[image: image1.emf][image: image9.bmp][image: image10.png]


        



PANORÁMICA DE 2011/12
parte 1 de 4
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Por Armelle Gruère, CCIA

Resumen

La temporada de 2011/12 comenzó con existencias iniciales mundiales de algodón estimadas en unos 9,3 millones de toneladas y una razón existencias a uso del 38% (las existencias finales de 2010/11 divididas por el uso industrial de 2010/11), ambos indicadores a un nivel mucho más bajo que el del promedio de diez años (11,0 millones de toneladas y 47%, respectivamente). La producción mundial de algodón aumentó por segunda temporada consecutiva alcanzando el volumen récord de 27,1 millones de toneladas (+ 8%), impulsada por los altos precios percibidos por los productores de algodón por su cosecha de 2010/11. La mayor parte del aumento en la producción fue resultado de una expansión del 8% en la superficie que totalizó la cifra récord de 36,1 millones de hectáreas, mientras que el rendimiento promedio se mantuvo estable en 750 kg/ha. La demanda de algodón de los hilanderos se redujo por segunda temporada consecutiva, afectada por los altos precios de la fibra sin procesar y un crecimiento económico mundial más lento. Se estima que hubo un descenso en el consumo mundial de algodón de un 7% que lo llevó hasta 22,7 millones de toneladas, su nivel más bajo en ocho años. El aumento de la producción combinado con la caída del consumo dejó un excedente de 4,4 millones de toneladas a finales de 2011/12. Como resultado, las existencias mundiales de algodón aumentaron en un 47%, alcanzando 13,6 millones de toneladas, el mayor volumen jamás registrado. La razón existencias globales a uso se elevó del 38% alcanzado en 2010/11 hasta un 60% en 2011/12, su nivel máximo en 13 años. A pesar de la reducción de la demanda global, el comercio mundial de algodón aumentó en un 22% (9,3 millones de toneladas), debido a importaciones récord de China provocadas por políticas nacionales. En cambio, los envíos al resto del mundo disminuyeron de forma significativa.

El promedio del Indice A del Cotlook para la temporada cayó de un récord de US$ 1,64/lb en 2010/11 a US$ 1,00/lb en 2011/12, mostrando una tendencia a la baja que ha caracterizado la mayor parte del período. La primera y más significativa baja de los precios tuvo lugar entre principios de septiembre y mediados de diciembre de 2011, momento en que el Indice A cayó 
de US$ 1,23/lb a US$ 0,92/lb. Luego siguieron varios meses de estabilidad, 

respaldados por grandes compras de algodón que con regularidad realizara el gobierno chino. Sin embargo, a finales de abril de 2012, los precios internacionales empezaron a bajar de nuevo debido a la expectativa de una nueva temporada de excedentes de producción y una débil demanda. El Indice A alcanzó su nivel más bajo de la temporada - 78 centavos la libra - el 6 de junio de 2012. A partir de entonces, el Índice A se mantuvo relativamente estable, oscilando entre 80 y 86 centavos la libra hasta el final de la temporada. El promedio del Índice A del Cotlook para la temporada 2011/12 sigue estando por encima del promedio más reciente de diez años ($ 1,00 la libra) de 2000/01 a 2009/10, en 60 centavos la libra. El promedio del Indice A del Cotlook para la temporada probablemente habría caído a un nivel aun más bajo de no haber sido por las grandes compras realizadas por China. 
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Introducción

La producción mundial de algodón continuó su recuperación por segunda temporada consecutiva, alcanzando 27,1 millones de toneladas en 2011/12, ligeramente por encima del récord anterior registrado en 2004/05. El aumento de la producción fue impulsado por la expansión de las siembras como reacción a los altos precios percibidos por los productores por su cosecha de algodón de 2010/11. La superficie mundial dedicada al algodón se amplió en un 8% hasta cubrir una extensión récord de 36,1 millones de hectáreas en 2011/12.

El rendimiento promedio de 750 kg/ha se mantuvo estable en 2011/12. Las condiciones atmosféricas fueron en general, favorables para la producción de algodón en China, India, Pakistán, Australia, Turquía y Africa francoparlante, pero el tiempo se mostró muy seco en Estados Unidos, Asia Central y partes de Brasil. Los rendimientos algodoneros aumentaron en dos de los cinco países productores mayores, China y Pakistán, mientras que disminuyó en India, Estados Unidos y Brasil. En India, el rendimiento promedio más bajo fue probablemente consecuencia de la expansión de la superficie sembrada de algodón en las zonas marginales y también de la entrada de nuevos productores.
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El aumento de la producción mundial en 2011/12 fue impulsado principalmente por China, donde la cosecha ascendió a 7,4 millones de toneladas, es decir, un millón más que la del año anterior. Pakistán y Turquía también experimentaron un aumento significativo en su producción, que llegó a 2,3 millones de toneladas y 750.000 toneladas, respectivamente. La producción en Africa francoparlante se recuperó en un 39%, alcanzando 681.000 toneladas. India, Australia, Grecia y México sumaron cada uno 100.000 toneladas o más a sus respectivas cosecha de la temporada anterior. Por el contrario, la producción en Estados Unidos cayó en un 14%, llegando a 3,4 millones de toneladas. A pesar de un aumento en las siembras, la grave sequía que azotó el suroeste del país afectó tanto la superficie cosechada como el rendimiento. India y Australia lograron cosechas récord de 5,9 y 1,1 millones de toneladas, respectivamente.

Los precios más bajos del algodón en 2011/12 dieron lugar a un aumento en el apoyo del gobierno a la industria de la fibra. La suma de los subsidios concedidos a la industria del algodón, incluidos el apoyo directo a la producción, la protección en frontera, las subvenciones para aseguramiento de cosechas y un mecanismo de precio nacional de apoyo mínimo, se estimaron en US$ 3,900 millones en 2011/12, lo que representa un aumento respecto de los US$1,400 millones pagados en 2010/11. La porción de la producción mundial del algodón que se benefició de la asistencia directa del gobierno, incluidos los pagos directos y la protección fronteriza, se estimó en un 48% en 2011/12 (frente al 47% en 2010/11).
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El uso industrial del algodón se debilitó en 2011/12, descendiendo en un 7% hasta quedar en 22,7 millones de toneladas, el nivel de consumo más bajo desde 2003/04. Los altos precios del algodón combinados con un crecimiento económico mundial más lento de lo que se esperaba, afectaron significativamente la actividad de las hilanderías en muchos países. El uso industrial del algodón, según estimaciones, fue considerablemente inferior en China, India, Brasil, Estados Unidos, Bangladesh y Tailandia. El consumo industrial también bajó en muchos otros países consumidores más pequeños. Durante el año 2011 y el primer semestre de 2012, la participación del algodón en el uso final de las fibras textiles en el mundo continuó disminuyendo y los hilanderos siguieron abandonando el algodón y mostrando su preferencia por las fibras sintéticas de más bajo precio.
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A pesar de una menor demanda de algodón, el volumen del comercio internacional de la fibra aumentó en un 21%, alcanzando 9,3 millones de toneladas, cifra mayor de los últimos seis años. El salto fue impulsado por una duplicación de los envíos a China que totalizaron 5,2 millones de toneladas. En cambio, los envíos a otros países disminuyeron en un 19%, llegando a 4,1 millones de toneladas. Por primera vez en la historia, China representó más de la mitad de las importaciones mundiales de algodón. Los envíos de Estados Unidos disminuyeron en un 19% para quedar en 2,5 millones de toneladas, debido a la reducción de los excedentes exportables y la creciente competencia. Por su parte, las exportaciones de India, Brasil y Australia alcanzaron niveles sin precedentes de 2 millones de toneladas, un millón de toneladas y un millón de toneladas, respectivamente. 
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La producción mundial de algodón superó el consumo en 4,4 millones de toneladas en 2010/11. Como resultado, las existencias mundiales de algodón aumentaron en un 47%, alcanzando 13,6 millones de toneladas, el nivel más alto jamás logrado. El 90% del aumento de las existencias mundiales tuvo lugar en China, debido a la reconstitución de su reserva nacional. Las existencias chinas de algodón casi se triplicaron llegando a 6 millones de toneladas, mientras que las existencias en el resto del mundo aumentaron en sólo un 5%, logrando 7,6 millones de toneladas. 

La razón existencias a uso en el mundo pasó de un 38% en 2010/11, a un 60% en 2011/12, cifra muy superior al promedio de diez años del 46%. Fuera de China, la razón existencias a uso industrial se elevó de un 48% en 2010/11, a un 54% en 2011/12.
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El promedio del Indice A del Cotlook para la temporada se redujo en un 39%, rebasando US$ 1,00/lb en 2011/12. Como resultado de la caída de los precios internacionales del algodón, el valor de la producción algodonera mundial cayó de US$ 91 mil millones en 2010/11 a solo US$ 60 mil millones en 2011/12.
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Reconstitución de la Reserva Nacional de Algodón en China
La superficie dedicada al algodón en China se contrajo en 2008/09 y 2009/10 debido a la reducción de los ingresos percibidos por los productores y el atractivo cada vez mayor de los cereales. La superficie siguió disminuyendo ligeramente en 2010/11 llegando a solo 5,2 millones de hectáreas, la menor extensión en ocho años. Los precios del algodón en rama aumentaron bruscamente en 2010/11, mucho más rápidamente que los precios de los cultivos competidores. En especial, la razón entre los precios del algodón y los precios de los cereales aumentó de forma significativa. Como resultado, a pesar de una caída en los rendimientos en 2010/11, las siembras de algodón en China aumentaron en un 7% hasta situarse en 5,5 millones de hectáreas en 2011/12. La expansión de la superficie sembrada de algodón en China sigue viéndose limitada por la necesidad de gran cantidad de mano de obra y por los costos más elevados de la producción en comparación con otros cultivos. El gobierno chino anunció a finales de marzo de 2011 que entre septiembre de 2011 y marzo de 2012 compraría algodón de la cosecha 2011/12 para la reserva nacional si los precios internos disminuyeran por debajo de 19.800 yuanes la tonelada (equivalente US$ 1,50/lb a principios de agosto de 2011). Sin embargo, el anuncio llegó demasiado tarde para afectar de manera significativa las decisiones de siembra de 2011. 
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El clima fue favorable en muchas regiones productoras de algodón, no así en algunas zonas de la cuenca del río Amarillo y el valle del río Yangtsé afectadas por la sequía en el momento de la siembra, y luego por las fuertes lluvias y el frío al final de la temporada de desarrollo del cultivo. El rendimiento promedio aumentó en un 8% hasta llegar a 1.340 kg/ha. La producción se estimó en 7,4 millones de toneladas, es decir, un 16% más que en la temporada anterior. El precio nacional de apoyo mínimo establecido por el gobierno a través de las compras diarias para la reserva nacional ayudó a sustentar los precios del mercado interno durante 2011/12. Un total de 3,1 millones de toneladas de algodón, es decir, el 42% de la cosecha de algodón de China en 2011/12, fue adquirido por la CNCRC entre octubre de 2011 y marzo de 2012. A pesar de ese apoyo, el promedio del Indice CC para la temporada se redujo en un 25% quedando en 19.203 yuan la tonelada en 2011/12. 


Luego de alcanzar el récord de 10,9 millones de toneladas en 2007/08, el uso industrial del algodón en China ha mostrado una tendencia hacia la baja. Varios factores afectan la competitividad de su industria textil, incluidos los crecientes costos de producción (mano de obra, energía y créditos), la escasez de mano de obra, el fortalecimiento del yuan y el alto precio del algodón nacional. China sigue siendo, por amplio margen, el mayor consumidor de algodón del mundo, habiendo dado cuenta del 38% del uso industrial mundial del algodón en 2011/12. Sin embargo, esa participación es inferior al 41% de hace tan sólo unos pocos años, ya que ahora otros países más competitivos se están llevando una tajada mayor del pastel. El uso industrial del algodón se estimó en 8,6 millones de toneladas en 2011/12, un 10% por debajo del registrado la temporada anterior. En la presente temporada, una serie de factores como la situación económica adversa en Europa y Estados Unidos (los dos principales destinos para la exportación de productos textiles de China), la demanda interna deprimida, los altos precios del algodón chino combinados con el limitado acceso a algodones extranjeros más baratos, y la imposición de políticas financieras más estrictas, contribuyeron a la reducción de la actividad de la hilatura del algodón en China. Las hilanderías pequeñas y medianas se vieron más afectadas que las grandes. En la segunda parte de la temporada se observó una ligera mejora en la fabricación de hilaza de algodón gracias a la estabilización de los precios cotizados en yuan. En general, al mercado interno parece haberle ido un poco mejor que al mercado de exportación. Las importaciones de hilaza de algodón (a las que no se les aplican límites ni gravámenes), se proyectaron en un nivel récord de 1,2 millones de toneladas en 2011/12, lo que refleja la pérdida gradual de competitividad de China en la manufactura de hilaza de algodón. En 2011/12 se produjo una transferencia significativa a favor del poliéster, acentuándose así la tendencia ya existente. Las hilanderías que trabajan solo hilaza de algodón se están volviendo anacrónicas.

China importó un récord de 5,2 millones de toneladas de algodón en 2011/12, el doble de la cantidad importada en la temporada anterior. Por primera vez en la historia, China representó más de la mitad de las importaciones mundiales de algodón: su participación se estimó en un 56% en 2011/12, frente a un promedio de cinco años del 29%. El volumen necesario para cerrar la brecha entre la producción y el consumo era de sólo 1,2 millones de toneladas. Entonces, ¿por qué China importó tanto algodón en 2011/12 a pesar de haber tenido una cosecha mayor y de haberse reducido el uso industrial? En primer lugar, el CNCRC compró 3,1 millones de toneladas de algodón nacional entre octubre de 2011 y marzo de 2012 para reconstituir sus existencias reguladoras. Esas compras oficiales limitaron la cantidad de algodón nacional a disposición de la industria china que, lógicamente, acudió a las importaciones. En segundo lugar, el gobierno importó grandes cantidades de algodón específicamente para ayudar a reconstituir la reserva nacional. En tercer lugar, algunas cantidades de algodón que fueron compradas por comerciantes chinos y que aparecen en los documentos como importaciones, aun permanecían en los puertos chinos a finales de julio de 2012 en espera de la liberación de cuotas de importación adicionales que haría posible enviarlas a las hilanderías chinas.

Desde su admisión en la OMC, China ha abierto una cuota de importación arancelaria (TRQ) cada año, y cuotas adicionales cuando procediese. En 2011/12, el precio del algodón importado estuvo mucho más bajo que el precio del algodón nacional, por lo que la demanda de algodón recibió un impulso alcista. En enero de 2012, China liberó su habitual cuota arancelaria (TRQ) de 894.000 toneladas asociada a un arancel del 1%, para el año calendario 2012. Al mismo tiempo, se abrió una TRQ adicional de 1,1 millones de toneladas con un arancel variable de hasta un 40%; luego, en mayo de 2012, se abrió otra TRQ. No hubo ningún anuncio oficial, pero según los rumores, su volumen sería de por lo menos un millón de toneladas. En los últimos meses de 2011/12, al hacerse más significativa la diferencia entre los precios de los algodones importados y los nacionales, el precio de la cuota de importación en el mercado secundario se incrementó significativamente.
Las existencias de algodón en China se estimaron en 6,0 millones de toneladas a finales de julio de 2012, casi tres veces el nivel alcanzado en julio de 2011. La Secretaría del CCIA estima que las reservas del gobierno chino aumentaron de menos de 300.000 toneladas, alcanzando 4,6 millones de toneladas durante 2011/12, mientras que las existencias privadas (incluidas las existencias en los almacenes de consignación, las de la CNCE / CNZE, las del comercio y las de las hilanderías) se redujeron de alrededor de 1,9 millones de toneladas a 1,5 millones de toneladas.
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